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Interbank Rates 12-Apr 11-Apr BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 11-Apr 1.77000 1.80027 1.82917 1.87554 1.96307 2.19738

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

11-Apr 1.55 1.64 1.64 1.67 12-Apr

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

11-Apr 1.77819 1.78814 1.78834 1.88110 11-Apr

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

12-Apr Bid/Ask 1.75/1.78 1.78/1.81 1.82/1.85
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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ภาวะตลาดไดรั้บ

ปัจจัยสนับสนุนจากตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ที่

แข็งแกร่ง โดยดัชนีราคาผูผ้ลติสหรัฐฯ เดอืน

มีนาคมปรับสูงขึ้นมากที่สุดในรอบ 5 เดือน 

และจ านวนผูข้อรับสวัสดิการว่างงานของ

สหรัฐฯ ปรับลดลงต่อเนื่องเป็นสัปดาห์ที่ 4 

ส่วนในเอเชียอัตราเงินเฟ้อของจีนเดือน

มนีาคมปรับสงูขึน้มากกวา่ทีค่าด และธนาคาร

กลางสงิคโปรค์งนโยบายการเงนิ  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

สงูขึน้ เนื่องจากดัชนีราคาผูผ้ลติของสหรัฐฯ 

สูงกว่าที่ตลาดคาดและยอดขอรับสวัสดกิาร

การวา่งงานต า่สดุในรอบ 49 ปี 

• USD/THB เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.05% มาอยูท่ี่

ระดับ 31.79 เงินบาทอ่อนค่าเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ความเชื่อมั่น

ผูบ้ริโภคสหรัฐฯ ของมหาวิทยาลัยมิชแิกน

เดอืน เม.ย. การผลติของยโูรโซนเดอืน ก.พ. 

และการสง่ออกของจนีเดอืน ม.ีค. 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

US Producer Price Index การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ดชันรีาคาผูผ้ลติสหรฐัฯ เดอืนมนีาคมปรบัสูงข ึน้มากทีสุ่ดในรอบ 5 เดอืน โดยเพิม่ขึน้ 0.6%MoM จาก 

0.1%MoM ในเดือนก่อน และสูงกว่าทีตลาดคาดที่ 0.3%MoM หากเทียบกับเดือนเดียวกันปีก่อนสูงขึน้ 

2.2%YoY จาก 1.9%YoY ในเดอืนกอ่น ซึง่ไดรั้บปัจจัยสนับสนุนมาจากราคาน ้ามัน หากไมร่วมราคาอาหารและ

พลังงาน ดัชนีราคาผูผ้ลติเพิม่ขึน้ 0.1%MoM โดยรวมสะทอ้นว่าปัจจัยสนับสนุนราคาในประเทศยังสงูต่อเนื่อง

หลังจากการประกาศตัวเลขเงนิเฟ้อที ่1.9%YoY ในวันกอ่นหนา้ ดา้นจ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงานของ

สหรฐัฯ ปรบัลดลงต่อเนือ่งเป็นสปัดาหท์ ี ่4 มาอยู่ทีร่ะดับต ่าสดุตัง้แตปี่ 1969 โดยลดลง 8,000 ราย มาอยู่ที ่

196,000 รายในชว่งสปัดาหท์ีแ่ลว้ 

• อตัราเงนิเฟ้อของจนีเดอืนมนีาคมปรบัสูงข ึน้มากกวา่ทีค่าด มาอยูท่ี ่2.3%YoY จาก 1.5%YoY โดยอัตรา

เงนิเฟ้อทีส่งูขึน้มาจากราคาผักและราคาเนื้อหมูทีส่งูขึน้เป็นส าคัญ สว่นหนึ่งจากผลของปัจจัยชั่วคราวจากโรค

ระบาดในหม ู(Swine flu) สว่นอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน (ไมร่วมราคาอาหารและพลังงาน) ทรงตัวที ่1.8% โดยแรง

กดดันเงนิเฟ้อทีส่งูขึน้จะสง่ผลใหธ้นาคารกลางจนีผอ่นคลายนโยบายการเงนิไดย้ากมากขึน้ในระยะตอ่ไป 

• ธนาคารกลางสงิคโปรค์งนโยบายการเงนิ โดยคงความชันของตะกรา้คา่เงนิดอลลารส์งิคโปรท์ีก่ าหนดใหช้ัน

ขึน้เล็กนอ้ยเชน่เดยีวกบัในการประชมุครัง้กอ่น หมายถงึการก าหนดแนวโนม้เงนิคา่เงนิดอลลารส์งิคโปรใ์หแ้ข็งคา่

ขึน้เล็กนอ้ย เนื่องจากประเมนิว่าเงนิเฟ้อพืน้ฐานยังมีแนวโนม้ทีจ่ะค่อยๆ ปรับสงูขึน้ อย่างไรก็ด ีธนาคารกลาง

สงิคโปรไ์ดม้กีารปรับลดคาดการณ์เงนิเฟ้อพืน้ฐานลงมาอยูท่ี ่1-2% จาก 1.5-2.5% และประเมนิแนวโนม้การ

ขยายตัวเศรษฐกจิชะลอลงมาอยูต่ า่วกวา่คา่กลางของคาดการณ์ที ่1.5-3.5% จากผลกระทบของเศรษฐกจิโลกที่

ชะลอลงตอ่การสง่ออก 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่ทีร่ะดับ 

1.80% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 2.51% เมือ่วานนี้ เงนิทนุไหลเขา้มายังตลาดตราสารหนี้ไทยคดิ

เป็นมลูคา่ 1.1 พันลา้นบาท 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ทุกช่วงอายุจากตวัเลขเศรษฐกจิ ทีอ่อกมาดกีว่าที่

ตลาดคาด อตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ี ่2.36% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ี ่2.50% 



0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18 Sep-18 Mar-19

10yr Treasury yield, % 2yr Treasury yield, % (right axis)

0

20

40

60

80

100

120

140

160

Jan-16 Jul-16 Jan-17 Jul-17 Jan-18 Jul-18 Jan-19

bps 

2-10 spread 5-30 spread

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

Jan-16 Jul-16 Jan-17 Jul-17 Jan-18 Jul-18 Jan-19

% 

policy rate 2y 5y 10y

0

20

40

60

80

100

120

140

Jan-16 Jul-16 Jan-17 Jul-17 Jan-18 Jul-18 Jan-19

2-10 spread 2-5 spread 5-10 spread

bps 

. 

เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 

-10

25

60

95

130

165

200

235

270

Jan-14 Jul-14 Jan-15 Jul-15 Jan-16 Jul-16 Jan-17 Jul-17 Jan-18

bps 

2-10 spread 5-30 spread

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

10yr Treasury yield, % 2yr Treasury yield, % (right axis)

Thai government bond yields Thai government bond yields spreads 

US government bond yields US treasury yields spreads 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

Jan-16 Jun-16 Nov-16 Apr-17 Sep-17 Feb-18 Jul-18 Dec-18

bps 

2-10 spread 5-30 spread0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18 Sep-18

10yr Treasury yield, % 2yr Treasury yield, % (right axis)



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากประเด็นการคา้

สหรฐัฯ-จนีมแีนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรปุมากขึน้ แตค่าดวา่ระยะเวลาการเจรจาจะยงัคงยดืเยือ้ออกไป ดา้น

นโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้

หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ สง่ผลใหธ้นาคารกลาง

อืน่ๆ สว่นใหญล่ดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.19% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1253 เงนิยโูรออ่นคา่จากอารมณ์ของตลาดทีต่อ้งการถอืครองเงนิ

ดอลลาร ์หลังจากทีต่ัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ออกมาดกีวา่คาด ดัชนีราคาผูผ้ลติทัง้พืน้ฐานและทั่วไปสงูขึน้และ

มากกวา่ทีต่ลาดคาดไวใ้นเดอืนมนีาคม รวมทัง้ยอดขอรับสวัสดกิารผูว้า่งงานลดลงมาอยูท่ีร่ะดับต า่สดุในรอบ 49 

ปีเชน่กนั ตอกย ้าภาวะตลาดแรงงานทีต่งึตัว อกีดา้นหนึง่ อตัราเงนิเฟ้อของเยอรมนีซ ึง่เป็นตัวเลขสมบรูณ์เดอืน

มนีาคมไมเ่ปลีย่นแปลงจากประกาศครัง้กอ่น ปัจจัยดังกลา่วกดดันใหเ้งนิยโูรออ่นคา่  

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.59% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.66 เงนิเยนออ่นคา่ในชว่งทีส่หรัฐฯ และญีปุ่่ นจะเริม่ตน้การเจรจา

การคา้ระหวา่งกันในวันที ่15-16 เมษายนนี้ สหรัฐฯ ตอ้งการใหญ้ีปุ่่ นลดอัตราภาษีน าเขา้สนิคา้เกษตรเพือ่ให ้

สหรัฐฯ สามารถแขง่ขันกบัประเทศสมาชกิความตกลงหุน้สว่นเศรษฐกจิภาคพืน้แปซฟิิก (TPP) อกี 11 ประเทศ 

ดา้นญีปุ่่ นมจีดุยนืทีจ่ะไมย่อมรับขอ้เสนอโควตา้น าเขา้รถยนตห์รอืการใหส้ทิธพิเิศษดา้นอตัราแลกเปลีย่น   

• GBP/USD ลดลง 0.25% มาอยู่ที่ระดับ 1.3058 เงินปอนด์อ่อนค่าแมว้่าสหภาพยุโรปจะยินยอมให ้

สหราชอาณาจักรเลื่อนก าหนดออกจากยุโรปไปไดอ้ีก 6 เดือน แต่ตลาดกลับยังไม่เห็นความเป็นไปไดท้ี่ 

สหราชอาณาจักรจะสามารถสรปุขอ้ตกลงกอ่นถงึก าหนดใหม ่

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.7194 เงนิหยวนออ่นคา่แมว้า่อตัราเงนิเฟ้อและดัชนีราคาผูผ้ลติจะ

สงูขึน้ตามทีต่ลาดคาดไว ้อย่างไรก็ตาม ตลาดรอตดิตามความคบืหนา้เพิม่เตมิเกีย่วกับขอ้ตกลงการคา้ของ

สหรัฐฯ และจนี อกีทัง้ ตลาดเริม่สั่งสมความกังวลวา่นโยบายลดภาษีของจนีอาจสง่ผลใหจ้นีมงีบประมาณเพือ่

ใชจ้า่ยการลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐานลดลง 

• เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ ออ่นคา่ เงนิดอลลารส์งิคโปรอ์อ่นคา่มากทีส่ดุในภมูภิาคที ่0.33% เชา้นี้ ธนาคาร

กลองของสงิคโปรม์มีตคิงความชันของการเคลือ่นไหวอัตราแลกเปลีย่น เนื่องจากเศรษฐกจิสง่สัญญาณชะลอ

ตัว USD/THB เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.79 เงนิบาทออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 11-Apr-19 10-Apr-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.860 31.790 31.775 0.05 33.00

USD/JPY** 111.66 111.66 111.01 0.59 113.00

EUR/USD** 1.1262 1.1253 1.1274 -0.19 1.17

GBP/USD 1.3052 1.3058 1.3091 -0.25 1.36

USD/CNY 6.719 6.719 6.716 0.05 6.70

USD/SGD 1.357 1.356 1.352 0.33 1.34

USD/IDR 14,140 14,140 14,153 -0.09 14,325

USD/MYR 4.123 4.113 4.108 0.13 4.10

USD/PHP 51.83 51.83 51.91 -0.15 53.20

USD/KRW 1,142 1,139 1,139 0.02 1,120

USD/NTD 30.86 30.86 30.84 0.07 30.80

AUD/USD 0.712 0.712 0.717 -0.66 0.72

USD/CHF 1.003 1.003 1.003 0.03 0.99

JPY/THB 28.53 28.47 28.62 -0.54 29.20

EUR/THB 35.88 35.77 35.82 -0.14 38.61

GBP/THB 41.58 41.51 41.60 -0.20 44.88

CNY/THB 4.74 4.73 4.73 0.00 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  April 09, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  04/04/2019  05/04/2019  09/04/2019  10/04/2019  11/04/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,648.4 1,011.4 394.3 2,869.8 880.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,314.2 1,533.6 458.8 5,459.9 385.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -665.9 -522.2 -64.6 -2,590.1 495.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 925.9 833.1 5,972.6 544.9 686.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 180.1 843.7 1,194.9 1,668.6 1,533.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 745.8 -10.6 4,777.7 -1,123.7 -847.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,281.0 491.8 5,469.2 1,087.3 406.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 579.1 600.0 12,182.0 2,973.0 1,166.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 701.9 -108.2 -6,712.9 -1,885.6 -760.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -642.4 91.6 609.7 -1,930.9 -199.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,424.3 -732.5 -2,609.4 -3,668.6 -912.3

Total Net Trade: Total (Thailand) 781.9 -641.0 -1,999.8 -5,599.5 -1,111.6

Expired Bond (T) (Thailand) 2,470.0 0.0 0.0 0.0 10.0

Net Flow (Thailand) -1,688.1 -641.0 -1,999.8 -5,599.5 -1,121.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 96,253.5 96,349.5 96,915.4 94,984.6 94,844.6 -140.0 -1,408.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 848,082.9 847,160.6 844,283.1 840,898.3 840,096.3 -801.9 -7,986.6

Total Holding (Thailand) 944,336.4 943,510.1 941,198.5 935,882.9 934,940.9 -942.0 -9,395.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 10.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนเมษายน 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

TB20401A : 10,000 

2 

CB19O03A : 40,000 

CB19704B : 40,000 

3 4 

CB19423A : 50,000 
 

5 
TB20408A : 20,000 

160,000 

8 9 

CB19711B : 40,000 
CB19O10A : 40,000 

10 11 
NHA294A : 2,500 

12 

CB19718B : 45,000 
CB19O17A : 45,000 172,500 

15 16 17 18 
BOT212A : 30,000 

19 

 
 30,000 

22 23 

CB19725B : 45,000 

CB19O24A : 45,000 
CB20423A : 40,000 

24 

LB23DA : 30,000 
LB466A : 5,000 

25 26 
BOT222A : 15,000 

180,000 

28 

CB19801B : 45,000 
CB19O31A : 45,000 

29 30 

90,000 

        Total 632,500 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


